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Akcionarovi spoloénosti NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (predtym ING déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.):

Uskutoénili sme audit prilozenej uctovnej zavierky spolo¢nosti NN déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (predtym ING doéchodkova spravcovskd spolognost, a.s.) (,Spolocnost”), ktora
obsahuje stivahu k 31. decembru 2014 a vykaz komplexnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom
imani avykaz penaznych tokov za rok konciaci k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych
uétovnych zasad a Gétovnych metod a dalsie vysvetlujace informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Uctovnt zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a udajoch
vykazanych v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v u&tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vak za ugelom vyjadrenia nazoru k G¢innosti internych kontrol Spolocnosti.
Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zésad a uctovnych metéd
a primeranosti G¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Uctovnej zavierky.

Sme presveddéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.
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Bratistava, Slovenska republika
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NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
(predtym ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.)

Ustovna zavierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2014
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NN déchodkova spravcovska spolotnost’, a.s.
(predtym ING dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.)

Ustovnéa zéavierka zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2014
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NN déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.
(predtym ING dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.)

Uctovné zavierka zostavend v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok konéiaci 31.12.2014

Suavaha
k 31. decembru 2014
v tis. EUR
Majetok Cislo 2014 2013
poznamky
Dlhodoby majetok 7 423 6 691
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 0 0
Nehmotny majetok 3.2 0 524
Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmltv 3.3. 244 1148
Cenné papiere na predaj 3.5. 6 438 4 166
Odlozené darnové pohladavky 3417, 741 853
Kratkodoby majetok 3762 3 551
Pohladavky 3.6. 431 193
Ostatny majetok 3.7. 21 18
Pohladavky voci bankam 3.8. 2003 0
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 3.8. 1307 3 340
Majetok spolu 11 185 10 242
Zavazky a vlastné imanie
Kratkodobé zavazky 364 528
Zavéazky z obchodneého styku a ostatné zavazky 3.9. 361 528
Danové zavazky 3 0
Vlastné imanie 3.10. 10 821 9714
Zakladné imanie 10 023 10 023
Rezervny fond 1053 1053
Ocenovacie rozdiely 34 75
Neuhradena strata z minulych rokov (587) (126)
Zisk / (strata) bezného uctovného obdobia 298 (1311)
Zavazky a vlastné imanie spolu 11 185 10 242
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NN déchodkova spravcovska spolotnost), a.s.
(predtym ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.)

Ustovna zévierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tiniou za rok konciaci 31.12.2014

Vykaz komplexnych ziskov a strat

Za rok konciaci sa 31. decembra 2014

v tis. EUR
Cislo

pazniniy 2014 2013
Vynosy z odplat a provizii 3.11. 4 080 3126
Naklady na odplaty a provizie 3.12. (1139) (1 583)
Personalne naklady 3.13. (776) (710)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 3.1. 0 0
Odpisy nehmotného majetku 32 (524) (628)
Ostatné prevadzkové vynosy 222 0
Ostatné prevadzkové naklady 3.14, (1521) (1 532)
Finanéné vynosy 3.15. 75 86
Finan¢né naklady 3.16. (4) 4)
Zisk / (strata) za uctovné obdobie pred zdanenim 413 (1 245)
Dari z prijmov - splatna 397, 3) 0
Dan z prijmov - odloZzena 3.17. (112) (66)
Zisk / (strata) za tictovné obdobie po zdaneni 298 (1.311)
Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia
Cista zmena redinej hodnoty realizovatelnych cennych papierov (41) (41)
Ostatny cCisty sthrnny vysledok hospodarenia (41) (41)
Celkovy suhrnny vysledok hospodarenia 257 (1 352)
Zisk I (strata) na akciu (v EUR) 25,28 (111,15)
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NN doéchodkova spravcovska spolocnost), a.s.

(predtym ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.)
Uctovna zavierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou Gniou za rok konciaci 31.12.2014

Vykaz zmien vo vlasthom imani

Za rok konciaci sa 31. decembra 2014
v tis. EUR

Zakladné Rezervny Ocenovacie Kumulované
imanie fond rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2014 10 023 1 053 75 (1437) 9714
Uhrada &asti kumulovanej straty 850 850
Vysledok beZzného obdobia 298 298
Cenné papiere na predaj (41) (41)
K 31. decembru 2014 10 023 1053 34 (289) 10 821
Za rok konciaci sa 31. decembra 2013
v tis. EUR
Zakladné Rezervny  Oceriovacie Kumulované
imanie fond rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2013 10 023 996 116 (69) 11 066
Zvy3enie rezervného fondu 57 (57) 0
Vysledok beZného obdobia (1311) (1311)
Cenné papiere na predaj (41) 41
K 31. decembru 2013 10 023 1053 75 (1 437) 9714
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NN dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
(predtym ING dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s.)

Ustovna zévierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tiniou za rok konciaci 31.12.2014

Vykaz penaznych tokov

Za rok kondéiaci sa 31. decembra 2014

v tis. EUR

2014 2013
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim 413 (1 245)
Upravy tykajtice sa:
Odpisy a zniZenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 524 628
Odpisy ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav 904 1175
Urokové vynosy (74) (85)
Pokles / (narast) pohladavok voci bankam (2 003) -
Pokles / (narast) pohfadavok (238) 35
Pokles / (narast) v ostatnom majetku 3) (13)
Narast / (pokles) zavazkov (164) 21
Prijaté uroky 123 119
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti (518) 635
Penlazné toky z investi¢nej cinnosti
Nakup cennych papierov (4 313) E
Predaj cennych papierov 1948 -
Cisté penazné toky z investi¢nej éinnosti (2 365) -
Penazné toky z finan€nej cinnosti
Uhrada &asti kumulovane;j straty 850 -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti 850 -
Prirastok / (Ubytok) periaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov (2 033) 635
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 3 340 2705
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 1307 3340
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NN doéchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
(predtym ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.)

Uétovna zévierka zostavena v stilade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2014

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2014

1. VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

Nazov a sidlo aétovnej jednotky v ¢ase zostavenia tictovnej zavierky:

ING déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,ING*)

Identifikagné gislo (1ICO): 35902 981
Dariové identifikaéné &islo (DIC): 2021896690
Datum zaloZenia: 17.09.2004

Spolo¢nost’ ziskala povolenie na vznik a éinnost dnha 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
¢islo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo&nost bola zapisana do obchodného registra dina 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, viozka &islo 3434/B).

Predmetom &innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov
na vykonavanie starobného dochodkového sporenia podia zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom
dochodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia ditom 22.03.2005 a v su¢asnosti spravuje:
= Dlhopisovy dochodkovy fond: do 31.3.2012 konzervativny déchodkovy fond - Tradicia - k.d.f.
»  ZmieSany déchodkovy fond: do 31.3.2012 vyvazeny dochodkovy fond - Harménia - v.d.f.
= Akciovy dochodkovy fond: do 31.3.2012 rastovy déchodkovy fond - Dynamika - r.d.f.
= Indexovy déchodkovy fond od 1.4.2012

Depozitarom Spolo¢nosti je VSeobecna Uverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Uétovna zavierka za rok 2013 bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dita 30.5.2014.
Spoloc¢nost' nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gctovnych jednotkéach.

Predstavenstvo Spoloénosti:

Predseda predstavenstva: Jifi Capek od 25.10.2014
Predseda predstavenstva: Renata Mrazova do 24.10.2014

Clen predstavenstva: Renata Mrazova od 25.10.2014

Clen predstavenstva: Martin Visnovsky od 25.10.2014

Clen predstavenstva: Tomas Rezni¢ek od 25.10.2014

Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencova od 25.10.2014
Clen predstavenstva: Juraj Dlhopolcek do 24.10.2014

Clen predstavenstva: Dusan Quis do 25.7.2014
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NN déchodkova spravcovska spolo¢nost), a.s.
(predtym ING dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.)

Uctovna zévierka zostavend v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tiniou za rok konciaci 31.12.2014

Dozorna rada Spolo¢nosti:
Predseda dozornej rady:  Jifi Rusnok do 30.6.2013

Clen dozornej rady: Marek Mikuska

Clen dozornej rady: Michal Némec

Clen dozornej rady: Helena Lazosova od 30.5.2014
Prokura:

Clen prokury: Alena Fabryova do 24.10.2014

Clen prokury: Martin Vi$tiovsky do 24.10.2014

Clen prokary: Andrea Podstrelencova od 4.7.2014 do 24.10.2014
Clen prokury: Zuzana Petra$ové od 28.3.2014 do 26.6.2014

Akcionari spolo¢nosti: 5
Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spolo€nost ING Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Trnavska cesta 50/B,
821 02 Bratislava, ktora viastni 100% akcii a 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahrfiovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky spoloénosti ING Continental Europe
Holdings, B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord zostavuje
konsolidovanu Uétovna zavierku za tu ¢ast' konsolidovaného celku, ktorého stiGastou je aj Spolo¢nost. Na
tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu Gétovnu zavierku konsolidujlcej spoloénosti.

Konsolidujucou spoloénostou celého konsolidaéného celku (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V.,
so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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NN déchodkova spravcovska spolo¢nost), a.s.
(predtym ING dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.)

Ustovna zavierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2014

2.  Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Ugtovna zavierka bola zostavena ako ugtovna zavierka (angl. financial statements”) v sdlade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS"). U¢tovna
zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spolo¢nosti na vydanie dia 23.3.2015 ako riadna Uctovna
zavierka.

Spolo¢nost prijala véetky $tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
tandardy (IASB) a jej Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurépskou Uniou (EU) a ktoré st pre nu relevantne

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli u¢innost’ poéas bezného roka:

Pre beZné Uctovné obdobie platia nasledujuce dodatky existujucich standardov, ktoré vydali IASB a IFRIC
a ktoré prijala EU:

V pripade, Ze aplikacia $tandardov alebo interpretacii mala vplyv na finanéni poziciu alebo hospodarenie
Spolo¢nosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

. IFRS 10 Konsolidovana ucétovna zavierka

IFRS 10 nahradza dast Standardu IAS 27, ktord sa tyka konsolidovanych finanénych vykazov. Takisto
pokryva problematiku definovant v SIC-12 Konsolidacia — Spolo¢nosti so Specialnym Gcelom (Special
Purpose Entities - SPE), ¢o ma za nasledok zru$enie SIC 12. Upraveny Standard IAS 27 sa tak bude
zaoberat iba U&tovanim dcérskych spoloénosti, spolo¢nych podnikov a pridruzenych spolo¢nosti
v individualnej Gétovnej zavierke. IFRS 10 nemeni spdsob konsolidacie (t.j., ako pripravit konsolidaciu).
IFRS 10 skér meni pohlad na to & sa ma spoloénost konsolidovat, kedze sa meni definicia kontroly nad
inou spolo¢nostou. Kontrola nad inou spolo¢nostou existuje ak investor ma:

° Moc nad investiciou. T4 je definovana v IFRS 10 tak, Ze investor ma prava, ktoré mu zaru€uju
moznost’ ovplyviiovat tzv. relevantné aktivity;

° Rizika alebo prava na premenlivé vynosy vyplyvajlce zo vztahu s investiciou; a zaroven

° Moznost pouzit tito moc nad investiciou na to aby ovplyvnil vy8ku vynosov z investicie.

Spolo¢nost zanalyzovala nastavenie svojich vztahov s jednotlivymi déchodkovymi fondmi za tucelom
posudenia ¢i ma nad nimi kontrolu k datumu aplikécie tohto Standardu. Zaver tejto analyzy bol , ze
spolognost nema kontrolu nad déchodkovymi fondami a teda aplikacia tohto Standardu nema vplyv na
spoloc¢nost.

Aplikacia nasledovnych $tandardov a interpretécii, ktoré nadobudli U¢innost v roku 2014 nemala vplyv na
uétovné zésady, finanénu poziciu alebo hospodarenie Spolo¢nosti:

IAS 32 Zapogitavanie finan¢nych aktiv a finanénych zavazkov — aktualizacia IAS 32

IFRS 11 Spolo¢né podniky

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolognostiach

IAS 27 Individudlna U¢tovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

IAS 36 Vykazania ohfadne spatne ziskatefnej hodnoty nefinanénych aktiv (aktualizacia IAS 36)
IAS 39 Obnovenie derivatov a pokracovanie v Gétovani o zabezpec€eni (aktualizacia IAS 39)
IFRIC 21 Interpretacia ohfadne odvodov

IAS 19 DIhodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov

Roéné vylepsenia IFRS cyklus 2010-2012

Ro¢né vylep$enia IFRS cyklus 2011-2013.
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b) Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli G¢innost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G&tovnej zavierky Spolognosti e$te nenadobudli
uginnost, resp. ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané $tandardy
a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v budicnosti ovplyvni jej
zverejnenia, finanénu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spoloénost’ planuje tieto $tandardy prijat, ked
nadobudnu uginnost.

e |FRS 9 Finan¢né nastroje

IFRS 9 bol pévodne vydany v novembri 2009 a jeho cielom je nahradit’ $tandard IAS 39 finanéné nastroje.
Je uginny pre ro¢né obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2018, alebo neskor.

Klasifikacia a oceriovanie financnych aktiv

Vietky finanéné aktiva sa prvotne zaudtuju v reainej hodnote, ktora sa v pripade ak sa
o prislusnom nastroji neuctuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (fair value
through profit or loss, v skratke ,FVTPL®) upravi o transakéné naklady. Pohladavky
z obchodného styku bez vyznamného financujliceho komponentu sa v8ak prvotne oceriuju
vich transakénej cene, ako sa stanovuje v $tandarde IFRS 15 Vynosy zo zmltv so
zé&kaznikmi.

Dihové finanéné nastroje sa nasledne ocenuju na zaklade ich zmiuvnych penaznych
tokov a obchodného modelu, vramci ktorého su drzané. Dihové ndstroje sa ocefiuju
v amortizovanej hodnote, ak maja zmluvné pefiazné toky, ktoré predstavuji vyluéne platbu
istiny a Grokov z doteraz nesplatenej istiny a su drzané v ramci obchodného modelu, ktory
ma ciel drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov. Dlhové nastroje sa
ocefiuju vrealnej] hodnote cez ostatné sthrné zisky (fair value through other
comprehensive income, v skratke ,FVOCIY) s naslednou reklasifikaciou do vysledku
hospodarenia, ak maji zmluvné pefazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny
a urokov z doteraz nesplatenej istiny a si drzané v ramci obchodného modelu, ktory ma
ciel bud inkasovat zmluvné pefiazné toky alebo finanény majetok predat’.

V8etky ostatné dihové finanéné nastroje sa nasledne UCtuju v redlnej hodnote cez
vysledok hospodarenia. Existuje aj opcia na ocefovanie realnou hodnotou (fair value
option, v skratke ,FVO"), ktora umoznuje, aby sa finan¢né aktiva pri prvotnom oceneni
oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje uctovny nesulad, resp. sa jeho rozsah vyrazne
Znizi.

Kapitélové finan¢né nastroje sa vo v8eobecnosti ocefiuju v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. U&tovné jednotky v8ak maju opciu, ktora je nezvratna, vykazovat
zmeny realnej hodnote nastrojov inych ako na obchodovanie v ostatnom sthrnnom zisku
(bez naslednej reklasifikacie do vysledku hospodarenia). Tato opcia sa uplatriuje na baze
individualnych finanénych nastrojov.

Klasifikacia a oceriovanie finanénych zavézkov

Pri finanénych zavazkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena
vich redlnej hodnote zapri¢inena zmenou Uverového rizika prezentovat v ostathom
sthrnnom zisku. Ostatné zmeny redlnej hodnoty sa vykazujt vo vysledku hospodarenia,
pokial prezentacia zmeny realnej hodnoty vzhladom na Gverové riziko predmetného
zavazku v ostathnom suhrnnom zisku nevytvara ani nezvacSuje uctovny nesulad vo
vysledku hospodarenia.

V8etky ostatné poziadavky Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocenovanie finanénych
zavazkov sa preniesli do $tandardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia vioZenych
derivatov a kritérii na pouzivanie FVO.
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Znehodnotenie

e Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv st zaloZzené na modeli
oCakavanych strat z Gverov (expected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahradza
model vzniknutych strat podia $tandardu IAS 39.

e Model ECL sa tyka dlhovych finanénych néstrojov oceriovanych v amortizovanej hodnote
alebo vo FVOCI, va&siny uverovych prisfubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podia
IFRS 15 a pohladavok z prenajmu podlia IAS 17 Lizing.

e Od uctovnych jednotiek sa vo vSeobecnosti poZaduje, aby zauétovali bud 12-mesacénu
hodnotu ECL, alebo ECL za celt dobu Zivotnosti, v zavislosti od toho, ¢i od prvotného
vykazania (resp. od momentu uzatvorenia zavazku ¢&i zaruky) vyrazne narastlo Gverové
riziko protistrany.

®  Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej
hodnoty penazi. Okrem toho, sa musi zakladat na primeranych a preukazatelnych
informaciach, ktoré st dostupné bez zbytoénych nakladov & netimernej snahy.

Dosah

Aplikacia IFRS 9 povedie k vyznamnym zmenam v existujucich Gétovnych systémoch a procesoch
spolonosti. V sucasnosti spolocnost vy&isluje dosah vyplyvajlci z prijatia tohto $tandardu.

e IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v maiji 2014, zavadza novy patstupiiovy model, ktory sa bude pouzivat
pri vykazovani vynosov zo zmliv so zékaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos Gétuje vo vyske, ktora odraza
oCakavany narok uctovnej jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na zékaznika. Principy
Standardu IFRS 15 poskytuju Struktirovanejsi pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu vynosov. Tento novy
$tandard o vykazovani vynosov plati pre vSetky Uétovné jednotky, pricom nahradza vsetky sucasné
poziadavky na vykazovanie vynosov podla IFRS. Pri prechode na novy Gétovny $tandard sa pozaduje bud
Uplny retrospektivny pristup alebo modifikovany retrospektivny pristup s platnostou pre uétovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2017 alebo neskor, s moznostou pred¢asného prijatia. Spolo¢nost v stgasnosti
posudzuje vplyv nového Standardu IFRS 15 a planuje ho prijat v jeho pozadovanom datume uéinnosti.

Nasledujtici zoznam obsahuje tie vydaté Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost neocakava, ze by
mali vplyv na zverejiiovanie, finanénu poziciu alebo na jej vykonnost, ak budl v budtcnosti aplikované:

Investiéné spolocnosti (zmeny a doplnenia $tandardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27) — uginné pre
roné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2016, alebo neskér, ktoré véak EU zatial neschvalila

IFRS 14 Casové rozli$enie pri cenovej regulacii — G&inny pre roéné obdobia, ktoré sa zacinaju 1.
januara 2016, alebo neskor

° Zmeny adoplnenia Standardu IAS 19 Plany definovanych zamestnaneckych pozitkov:
Zamestnanecké pozitky — G€inné pre roéné obdobia, ktoré sa zacinaji 1. jula 2014, alebo neskér

o Rocéné vylepSenia, IFRS cyklus 2010-2012 — G¢inné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula
2014, alebo neskor

o Rocné vylepSenia, IFRS cyklus 2011-2013 — u¢inné pre roéné obdobia, ktoré sa zadinaju 1. jula
2014, alebo neskor

° Zmeny a doplnenia $tandardu IFRS 11 Spolo&né podniky: Uétovanie o nadobudnuti G&asti — Géinné
pre roné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2016, alebo neskér

° Zmeny a doplnenia Standardov IAS 16 a IAS 38. Objasnenie pripustnych metdd odpisovania a
amortizacie — UCinné prospektivne pre roéné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2016, alebo neskér

. Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 41 Pofnohospodérstvo: Uzitkové, opakovane rodiace
rastliny — ucinné pre roéné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januéra 2016, alebo neskor

. Zmeny a doplnenia Standardu IAS 27: Metoda vlastného imania v individualnej Uétovnej zavierke —

ucinné pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2016, alebo neskor
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Spravcovska spolo¢nost sa rozhodla neimplementovat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich
datumom ucinnosti.

Este stale nebola objasnena regulacia Uctovania o zabezpec€eni portfdlia finanéného majetku a zavazkov,
kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolognosti by prijatie G&tovania
o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zavazkov podla 1AS 39 ,Finanéné nastroje: Vykazovanie
a ocenovanie" nemalo mat vyrazny vplyv na Uctovna zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uétovna zavierka je zostavena v eurach ahodnoty su zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial nie je
uvedené inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré s
vykazaneé v realnej hodnote.

Zostavenie UCtovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviiuju pouzivanie Uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej
skusenosti ainych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky
tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavéazkov, ktora nie je zjavna zinych
zdrojov. Aktudlne vysledky sa m6zu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj budtcich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo¢nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na
Uctovnu zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, st blizSie popisané
v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny
dopad na obchodné aktivity spolo¢nosti, ato aj v suvislosti so schopnostou spolocnosti aj nadalej
pokracovat vo svojej ¢innosti (tzv. going concern) najma:

o jednotlivé polozky vykazané v predkladanej Uétovnej zavierke, predovSetkym z pohfadu adekvatnosti
ich ocenenia, zohladnenia neistoty stvisiacej s uskutoénenymi odhadmi; a

o vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojent s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviiujlicich dopad uvedenych rizik.

Uétovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena na zaklade predpokladu daldieho nepretrzitého trvania
Spolo¢nosti (angl. going concern).

Niz8ie uvedené uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vSetky uctovné
obdobia vykazované v tejto uctovnej zavierke.

13739



NN déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
(predtym ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.)

Ustovnéa zavierka zostavena v silade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2014

2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava
svoje aktivity. Funk&nou menou Spolo&nosti je euro (EUR).

Mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene ingj ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkéni menu referennym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym
ku driu uskuto€nenia Gétovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
prepoditavaju na funként menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju
cez vykaz ziskov a strat.

Nepeniazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefované historickou cenou, su
prepoditavané kurzom platnym ku diiu uskutoénenia G¢tovného pripadu. Neperiazny majetok a zavazky
vyjadrené v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku ditu uréenia
realnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31. decembru 2014
e (CZK-27,735

2.4. Vynosy

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolo¢nosti tvoria najma:

e Odplata za vedenie déchodkového uctu: Vyska odplaty je 1% zo sumy prispevkov pripisanych na
ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet
sporitela.

e Odplata za spravu: Vyska odplaty je 0.3% priemernej ro€nej predbeznej Cistej hodnoty majetku
v dochodkovom fonde. Spolo¢nost denne uréuje pomernt ¢ast odplaty za spravu déchodkového
fondu a znizuje o tuto sumu hodnotu majetku v déchodkovom fonde.

e Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo v8etkych spravovanych
dochodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny den podfa vzorca uvedeného v prilohe zakona
o starobnom ddéchodkovom sporeni. Podrobny postup pre vypocet vy$ky odplaty a podmienky pre
narok na odplatu ustanovuje zékon o starobnom déchodkovom sporeni a prisiusné vykonavacie
pravne predpisy.

2.4.2. Finanéné vynosy

Spolocnost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych trokov a kurzové zisky.
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2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolo¢nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto
naklady Spolo¢nost ¢asovo rozlisuje potas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,naklady na
odplaty a provizie". Odpis ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv z dévodu zruSenia zmllv sa
vykazuje vo vysledovke v riadku ,naklady na odplaty a provizie* v obdobi, v ktorom k zruSeniu doslo.

2,5.2. Finanéné naklady a naklady na zmenu finanénych zavizkov

Finan&né naklady sa skladaju zo splatnych Urokov z pdziciek a kurzovych strat.

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom,
ktoré si zaslUZili za ich pracovnd ¢innost poskytnutll Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do
finan¢nych instittcii a si Uctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo&nosti okrem
povinnosti uhradzat prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim
zamestnancom akykolvek déchodok.

2.6.3. Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dihodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad stuc¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom
obdobi a v predchadzajucich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su poZzitky pri prileZitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zékonnik prace)
a dodato¢nych pozitkov pri odchode do dochodku, ktoré Spoloénost poskytuje. Zavdzok je vypocitany
metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho
suc¢asnu hodnotu. Diskontnd sadzba pouzZitd na vypocet sUcasnej hodnoty zavédzku je odvodena
z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

2.7. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej
danovej povinnosti. Daf z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi
s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo
vo vlastnom imani.

Splatna dan predstavuje oCakavany danovy zavézok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol

vypocitany pomocou dariovej sadzby platnej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna
dan taktiez obsahuje kazdu Upravu dafiovych zavazkov minulych Gétovnych obdobi.
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Pre vykazanie odloZzenej dane sa pouzije stivahova metdda, ktora vychadza z do¢asnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov, aich dafiovou zakladnou. Nasledovné doCasné rozdiely sa
nezohladruju: goodwill, ktory nie je odpocitatelnou poloZkou, prvotné zauctovanie majetku a zavazkov,
ktoré neovplyviuje ucétovny ani danovy zisk (okrem podnikovych kombinacii) a rozdiely, ktoré suvisia
s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej budticnosti
obratia. Odlozené dane su tvorené na zaklade predpokladaného spdsobu realizacie alebo vysporiadania
zostatkove] hodnoty majetku a zavazkov, s pouzitim danovej sadzby platnej ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, resp. k tomuto driu schvalenej véetkymi relevantnymi organmi.

O odlozenej dariovej pohfadavke sa UCtuje len vtakom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
v buducnosti dosiahnu dostatoéné danové zaklady, voci ktorym ju bude mozZné vyrovnat.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nost'ou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizsie)
a znizenie hodnoty.

V pripadoch, ked ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, G¢tuje sa o nich ako
o samostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti
budd plynut ekonomické Gzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratelné. V8etky ostatné naklady s vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu
vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovhomerne pocas predpokladanej doby pouzivania
kazdého majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju.
Predpokladané doby pouzivania su nasledovné:

§ Predpokladana doba | Metoéda odpisovania |Roéna sadzba odpisov
SN pouzivania gyl e v %
Dopravneé prostriedky 4 roky Linearna . 25
Inventar |~ 4-6rokov Linearna | 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky Linearna | 33,3
Stroje a pristroje 6 rokov Linearna | 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna l 5
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2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid niZzsie) a zniZzenie hodnoty
(vid bod 2.13.).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania je prehodnocovana ku dfiu zostavenia
uctovnej zavierky.

2.9.1. Software

Licencie k pog&itaovému softvéru su aktivované na zaklade nékladov vynaloZenych na ich obstaranie
a uvedenie do pouzivania.

2.9.2. VOBA (z ang. ,Value of Business Acquired®) - hodnota portfélia aktivnych zmliv:

Hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA — Value Of
Business Acquired®) je nehmotny majetok s urcitou (angl. finite) uzitkovou dobou. Uzitkova doba sa uréi ako
priemerna zostatkova diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmluv, pri zohladneni predpokladov
o ich moznom prevedeni do inej DSS. VOBA je ku diiu obstarania ocefiovana realnou hodnotou, pomocou
ocefiovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linedrne pocas zostatkovej Uzitkovej doby. Odhadovana
doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravena o kumulované odpisy sa
posudzuje z hladiska zniZenia hodnoty ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka (vid
bod 2.13.).

2.9.3. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku st stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym diiom mesiaca
nasledujuceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouzivania, metoda
odpisovania a sadzby odpisov su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predp;ékladané dok-Ja ; Metoda odpisovania 'Rot“:;é sadzba 6dpisov

i

|
ot L [ pouzivania e v%
[Softver 1 4roky linearna | 25 ]
VOBA | 9 rokov lineara 11,11

2.10. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav

Naklady budtcich obdobi a prijmy budticich obdobi sa vykazuju vo vy$ke, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s Gi¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné naklady, ktoré sa vztahuju kzmluvam o sprave
starobného déchodkového sporenia. SpoloCnost Uétuje vyplatené ziskatelské provizie na ucet nakladov
buducich obdobi a éasovo ich rozliSuje po dobu stanovent technickymi metddami na zéklade Statistickych
dat, maximalne véak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne, a to ku dfiu, ku ktorému
sa zostavuje roéna Uétovna zavierka. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv podliehaju testu na
. znehodnotenie, tzv. impairment test (vid bod 2.13).
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2.11. Finanény majetok

2.11.1. Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa pouzije datum dohodnutia
obchodu.

2.11.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol financny
majetok alebo zavazok obstarany aod ich charakteru. Finanéné nastroje, okrem finanénych nastrojov
klasifikovanych ako vykazany v realnej hodnote cez Vykaz ziskov astrat, su pri prvotnom vykazani
ocefiované v realnej hodnote vratane transakénych nakladov.

2.11.3. Odaétovanie finanéného majetku
(i) Financné aktiva

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat peniazné toky z prislusného majetku, alebo
Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zévazok vyplatit celt vysku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo

e  Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku, alebo
spoloénost nepreviedla véetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prisludného majetku ani si ich
neponechala; previedia véak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through
dohodu, pricom v$ak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajuce ztohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, vtakomto pripade sa otomto majetku uGctuje
v prislu§nom rozsahu pokradujlicej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujuca angaZzovanost, ktora ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku alebo b)
maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo€nosti vyzadovat. Ak spolocnost
vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri Uctovani Ubytku danych investicii sa
predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.

(ii) Finan¢né zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSend alebo vyprsala.
V pripadoch, ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavézok od toho istého veritela za vyrazne
odlisnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa
oductuje pévodny zavazok a potom sa zalctuje novy zavézok a rozdiel v prisludnych uétovnych hodnotach
sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
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2.11.4. Pohladavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahfajd
finanény majetok, ktory Spolo¢nost' planuje predat v dohfadnej budtcnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii
zaradi ako oceflovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
nasledne ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Urokovej miery po zohladneni opravne;
polozky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii
z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelni sucast efektivnej urokovej miery.
Amortizacia je zahrnuta v polozke ,Finanéné vynosy” vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty
takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat ,Finanéné naklady “.

Efektivna Urokova miera je Urokova miera, ktorou sa presne diskontuji odhadované budice platby alebo
prijmy pocéas otakavanej Zivotnosti finanéného nastroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak poCas kratsej
doby tak, aby sa rovnali Cistej U¢tovnej hodnote finanéného majetku alebo finanéného zavézku.

2.11.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznaCeny ako
patriaci do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka. Ak trh pre urdity finanény majetok nie je aktivny, reédinu hodnotu
uréi Spoloénost pomocou ocenovacich metdd. Ocefovacie metédy predstavuju napriklad pouzitie nedavno
realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné nastroje, ktorée
st v podstate rovnaké, analyza diskontovanych pefiaznych tokov a ocefiovacie modely opcii. Ak hodnota
cenného papiera nie je spolahlivo urgitelnd, tak je oceriovany obstaravacou cenou minus znehodnotenie.

Po prvotnom vykazani sa finanény majetok k dispozicii na predaj oceriuje v realnej hodnote. Realna
hodnota je cena, za ktort by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodndt medzi
dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto¢nostami, a to za podmienok obvyklych na
trhu. Nerealizované zisky a straty sa Gétuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely”. Ked
sa prislugné financné aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vliastnom imani
sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v polozkach , Finanéné naklady“. Ak Spolo¢nost vlastni viac nez jeden
kus rovnakého finanéného aktiva, pri ti¢tovani tbytku daného aktiva sa predpoklada, Ze sa predavaji na
baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii
na predaj sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej miery ako vynosové Groky vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Finan¢né vynosy“. Straty vyplyvajlice zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Finanéné néklady", pri¢om sa zaroveii oductuja z vlastného imania polozka
,2Ocenovacie rozdiely".

2.11.6. Finanéné zaviazky

Finantné zavazky sa po prvotnom zalUcétovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou
efektivnej urokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,Finanéné naklady" vo vykaze ziskov a strat.

2.12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre u¢ely vykazu o pefhaznych tokoch, pefiazné prostriedky a penaZzné ekvivalenty zahimaju hotovost,
vkiady splatné na poziadanie a terminované vkiady so splatnostou do troch mesiacov.
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2.13. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.13.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finanéného majetku sa znizuje len viedy, ak existuje objektivny dékaz o znizeni v désledku jednej
alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finanéného majetku (vzniknuta stratova
udalost), pricom takato stratova udalost (alebo stratové udalosti) maja vplyv na predpokladané buduce
penazné toky finanéného majetku. Vplyv na pefiazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohradavky

Pre pohfadavky vykazané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o znizeni hodnoty individudine vyznamnych poloziek finanéného majetku, resp. vykona
kolektivhe posudenie pre individualne nevyznamné poloZky finanéného majetku.

Ak existuje objektivny dékaz o vzniku straty zo znizenia hodnoty, vySka straty sa ocefiuje ako rozdiel medzi
Uétovnou hodnotou majetku a stiéasnou hodnotou o&akévanych budtcich penaznych tokov. Ugtovna
hodnota majetku sa znizuje pomocou U¢tu opravnych poloziek, pricom vySka straty sa vykaze vo vykaze
ziskov a strat. Ak sa poc¢as dalSieho roka vyska odhadovanej straty zo zniZzenia hodnoty zvys$i alebo znizi
v désledku udalosti, ktora nastane po vykazani prislu$ného znizenia hodnoty, predtym vykézana strata zo
znizenia hodnoty sa zvysi alebo zniZi v prospech, resp. na tarchu Gétu opravnych poloZiek.

Stcéasna hodnota o¢akavanych buducich penaznych tokov sa diskontuje pévodnou efektivnou urokovou
mierou finanéného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku diu zostavenia uctovnej zavierky posudzuje, €i
existuje objektivny dékaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych ucastin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dékazy patri
vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty investicie pod Groven obstaravacej ceny tejto investicie.
Urcenie toho, ¢o je ,vyznamné" alebo ,dlhSie trvajuce’, si vyZaduje posudenie. Pri tomto posudzovani
spolo¢nost’ okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych ucasti aich trvanie
a mieru do akej je realna hodnota majetkovej Ucasti nizsia nez jej obstaravacia cena. Za vyznamny je
povazovany pokles o viac ako 30% a za dlhotrvajlci je povazovany pokles po dobu dlhsiu ako 12 po sebe
iducich mesiacov. V pripade existencie doékazu o znizeni hodnoty sa kumulativna strata — vycislena ako
rozdiel medzi obstaravacou cenou a sucasnou realnou hodnotou, po zohladneni akejkolvek straty zo
znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykazanej vo vykaze ziskov a strat — odUctuje z vlastného
imania a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym G&astinam sa nerozpustaju
cez vykaz ziskov a strat; narast ich realnej hodnoty po predchadzajicom zniZzeni hodnoty sa vykaze priamo
vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na
zéklade tych istych kritérii ako v pripade pohladavok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v daldom
roku redlna hodnota dlhového nastroja zvysi atoto zvySenie mozno objektivne pristudit udalosti, ktora
nastala po vykazani znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finanénym aktivam
sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat. ’
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2.13.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spoloénosti sa ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
prehodnocuju, & nenastali skutoénosti, ktoré by naznaovali znizenie hodnoty. Ak takato skutocnost
existuje, je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je zniZzena na realizovatelni hodnotu,
ak je tato nizsia ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota majetku je Gista predajna cena alebo GzZitkova hodnota (angl. value in use), podia
toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani (Zitkovej hodnoty sa sti¢asna hodnota predpokladanych pefiaznych
tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odrédZa sUcasn( situaciu na trhu
a $pecifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku.

Realizovatefna hodnota nehmotného majetku, ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmllv o sprave
starobného déchodkového sporenia (VOBA) alebo ¢asovo rozliSené naklady na obstarenie zmliv su
posudzované pomocou ocefiovacieho modelu, ato ku kazdému dilu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka. Ak je realizovatelna hodnota nizSia ako hodnota takéhoto nehmotného majetku, je hodnota
nehmotného majetku znizena a takéto zniZenie je vykézané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie je
uskuto&nené ku ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje. Oceriovaci model je model diskontovanych
ziskov (po zdaneni a poziadavke na kapitalovu primeranost) vyplyvajlcich z obstaraného portfélia zmluav.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spolo¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok
minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych
zitkov. Rezervy sa urtia diskontovanim buddcich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim,
ktora odraza sG&asnu situaciu na trhu, ¢asovl hodnotu penazi a $pecifické rizika suvisiace s tymito
zévazkami (ak su relevantné).

2.15. Uétovné odhady a Gsudky

Zostavenie U&tovnej zavierky v stlade s IFRS vyZzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady,
ktoré maju vplyv na vykdzané hodnoty aktiv a zavézkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zavazkov, na
vykézanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie. Skuto¢né vysledky sa méZu od tychto odhadov lisit
abuduce zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, relacnych opatreni, Gctovnych
pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o nasledne moze mat vyznamny vplyv na
budtcu vykazanu finanénu situaciu a vysledku hospodarenia.

Hlavné aétovné tsudky pri pouzivani Gictovnych zasad a metéd Spolocnosti

Hlavné Gétovné usudky sa tykaju klasifikacie zmlGv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so SpoloCnostou su
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné
ani finanéné riziko od sporitela na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky
sU investované do jednotlivych fondov Spoloénosti, za ktoré sa zostavuju samostatné uctovne zavierky.
Spolognost méa narok na poplatky spojené so spravou zmltv starobného déchodkového sporenia. Poplatky
sul definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.
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Finanéné nastroje v realnej hodnote

Spolo¢nost’ pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo
véetky relevantné faktory. V pripade, ak redine hodnoty finan¢nych aktiv a zavézkov nemozno odvodit
z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefiovacich technik a matematickych modelov.
Vstupy do tychto modelov sa odvodzujil z informacii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informacie na trhu nie
sU dostupné, pouziva sa na uréenie realnej hodnoty odborny odhad. Do uvahy odborného modelu sa berie
pri vstupnych Gdajoch likvidita, volatilita obchodov s dih§ou maturitou Urokovych derivatov a diskontnych
sadzieb, pevne stanovené sadzby a predpoklady miery defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skiima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku
kazdému dnu zostavenia suvahy s ciefom posudit, ¢i nie si znehodnotené. Spolo¢nost zaznamenava
zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych Ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému
alebo dihsie trvajicemu poklesu ich realnej hodnoty pod ich néaklady. Uréenie toho, o je ,vyznamné® alebo
,dIhsie trvajuce”, si vyzaduje postdenie. Pri tomto posudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje
historické pohyby v cenach majetkovych Ucasti a ich trvanie a mieru do akej je reélna hodnota majetkovej
Ucasti niz8ia nez jej obstaravacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajtice z odhadov

Poznamka: Kapitola 3.4. obsahuje informacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju
ocefovacich modelov na test znizenia hodnoty nehmotného majetku a €asovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmluv.

2.16. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajlce pre spolocnost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené
s dizkou zmluv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej
DSS nad mieru zohladnenu v ¢asovom rozlieni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje Spolo¢nost
strate vyplyvajlcej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivej$i ako sa predpokladalo v ¢ase ocefovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou trovriou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmensujtcich sa vynosov za spravu
investicii stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podla zakona ¢&. 43/2004 o starobnom
dochodkovom sporeni je Spolo¢nost povinna sledovat na desatroénom horizonte zhodnotenie majetku
v Tradicia - Dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde spravovanom Spolocnostou. V pripade
znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je Spolo¢nost povinna previest z vlastného majetku do
majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedoslo k poklesu hodnoty déchodkovej
jednotky. Uvedena skutoénost predstavuje sucast finanéného rizika Spolo¢nosti. V ostatnych
déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost’ spravuje (Harmoénia - Zmie$any negarantovany d.f., Dynamika -
Akciovy negarantovany d.f. alndex - Indexovy negarantovany d.f.) finanéné riziko nesie sporitel,
Spolo¢nost negarantuje minimalne zhodnotenie.

Finan¢né rizika Spolo¢nost' riadi diverzifikaciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne

dopady zmien na finanénych trhoch mali €o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych
déchodkovych fondov.
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Finanéné prostriedky uréené na splnenie zakonnych poZiadaviek primeranosti vlastnych zdrojov
a likvidnych aktiv st investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako penazné prostriedky na
beznom Uéte a terminovanych Uctoch. Finanéné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené
finanénému riziku, najma riziku zmeny Urokovych mier ako aj kreditnému (Gverovému) riziku. Riadenie
tychto rizik prebieha prostrednictvom pravidelného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.
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Kapitalova primeranost’

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktura kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2014 v zmysle
zakona:

Vtis. EUR
31.12.2014 31.12.2013

Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zakladné viastné zdroje 10 490 9116
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 10 490 9116
Likvidné aktiva déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti 7743 7 502
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 688 546 624 052
Hodnota v§eobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 4 448 4 345
Hodnota zavazkov déchodkovej spravcovskej spolocnosti [§ 6 ods.3] 364 528
Hodnota pohfadavok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 211 181

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su

primerané, ak nie su nizSie ako 25% vS$eobecnych prevadzkovych vydavkov

za predchadzajtci kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych

déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje,

nie je niz8i ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

Riziko nakladovej inflacie
Riziko nakladovej inflacie je riziko, Zze skutotné rezijné naklady Spolocnosti spojené so spravou zmlav budu

vy$sie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spoloénost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych
nakladov s planovanymi a zaroveri pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Menové riziko
Menoveé riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna Cast majetku i zadvazkov Spolocnosti je
v EUR. K 31. decembru 2014 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich menach vo vyske
43 tis. CZK (k 31.12.2013: 72 tis. CZK).

Menové riziko ako sucast finan¢nych rizik ma na zisk a viastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom
zmensujucich sa vynosov za spravu investicii v désledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov
pod vplyvom volatility na finanénych trhoch
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Trhové riziko a riziko likvidity

Spolognost je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje riziko
zmeny Urokovych sadzieb aich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej
hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravideinom vyhodnoteni ukazovatelov vlastnych
zdrojov v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov pefiaznych tokov vyplyvajucich
z majetku a zavazkov Spoloénosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti
majetku a zavazkov.

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmendujucich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom
riadenia nakladov Spolo¢nosti a riadenia zloZenia majetku v déchodkovych fondoch.

K 31.12.2014 by jednopercentny narast/pokles trhovych trokovych sadzieb mierne ovplyvnil cenu dihopisov
vo vlastnictve ING DSS, a.s. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych Grokovych sadzieb by zisk
poklesol/narastol o 178,5 tis. EUR. K 31.12.2013 by jednopercentny narast/pokies trhovych trokovych
sadzieb spdsobil narast/pokles zisku o 52,6 tis. EUR.

Uverové riziko

Miera Uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné instrumenty a investicie v bankach,
ktorému je Spolo¢nost vystavena, je nasledovna:

Vtis. EUR
Stav k 31. decembru 2014 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Pohladavky vo&i bankam, penazné

0 0 3310 0 0 331

prostriedky a penazné ekvivalenty .
Cenné papiere na predaj 0 0 2134 4 304 0 6 438

T g .
Fin. majetok a penazné prostriedky 0 0 5 444 4304 0 9748
celkom
Vtis. EUR
Stav k 31. decembru 2013 AAA AA A BBB Ostatné  Celkom
Fin. majetok a pefazné prostriedky:
Pohla.davky vocavbeymlfam, F)enazne 0 0 3340 0 0 3340
prostriedky a pefazné ekvivalenty
Cenné papiere na predaj 0 0 4166 0 0 4 166
Fin. majetok a penazné prostriedky 0 0 7 506 0 0 7 506

celkom

Spolognost je vystavena primeranému Gverovému riziku. Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len
vramci investiéného ratingového pasma. Rating A2 je ratingom Statnych dihopisov vydanych alebo krytych
Slovenskou republikou. Rating Baa1 je ratingom podnikovych dlhopisov vydanych Zapadoslovenskou
energetikou a.s.. Rating A3 zodpoveda ratingu depozitara, ktory Spolotnosti vedie bezny Ucet
aterminované ucty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z
uznanych externych ratingovych agenttr (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej $kale Moody's.
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Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je suma, za ktorl by bolo mozné finanéné aktivum predat, alebo nutné zaplatit na
vysporiadanie alebo presun zavazku, vramci beznej transakcii medzi participantmi na trhu k datumu
zavierky. Ocenenie realnou hodnotou je zaloZzené na predpoklade, ze transakcie nastanu na:

(i) primarnom trhu pre dané aktivum alebo zavazok, alebo

(ii) v pripade, Ze neexistuje primarny trh, na trhu ktory je z hladiska uctovnej jednoty najvyhodnejsi.

Primarny, resp. najvyhodnejsi trh musi byt pre Skupinu dostupny.

Pri ocenovani finanénych aktiv a zavézkov realnou hodnotou sa pouZivaju tie isté predpoklady, ktoré by
pouzili participanti na trhu, ak by konali v svojom najlepSom zaujme. Pri oceniovani nefinancnych aktiv sa
berie do uvahy schopnost’ trhovych participantov generovat’ Uzitky z aktiv tak, Ze ich pouZivaju najlepSim
moznym sposobom, aby tieto UGzitky boli ¢o najvacsie, popripade schopnost tieto aktiva predat inym
participantom na trhu, ktori ich budd vediet najlep8im moznym spdsobom vyuZit.

Najlepsi Udaj o redlnej hodnote finanéného nastroja poskytnu kétované ceny na aktivnom trhu. Ak st
dostupné kétované trhové ceny pouzivané na aktivnom trhu, pouziju sa na ocenenie hodnoty finanénych
nastrojov (Grovert 1 v hierarchii realnej hodnoty). Ocefovanie v realnej hodnote sa v banke primarne
zaklada na externych zdrojoch Gdajov (burzové ceny alebo maklérske kotacie na vysoko likvidnych trhoch).
Ak nie sU dostupné trhové ceny, redlna hodnota sa stanovi na baze ocefiovacich modelov, ktoré su
zalozené na pozorovani trhu (Groveri 2 hierarchie realnej hodnoty). V niektorych pripadoch nemozno reélnu
hodnotu finanénych nastrojov stanovit ani na baze trhovych cien, ani na baze ocefiovacich modelov, ktoré
sU zalozené na pozorovani trhu. V takom pripade sa jednotlivé ocehovacie parametre, ktoré nemozno
pozorovat na trhu, odhadni na zéklade primeraného predpokladu (Urover 3 hierarchie redinej hodnoty).

Realna hodnota cennych papierov k 31. decembru 2014 v portfoliu na predaj bola uréena na zaklade
teoretickych cien, teda Urovriou 2 v hierarchii redlnych hodnét podia IFRS 7 pri Statnom dihopise Slovenskej
republiky a na zaklade kétovanych cien, teda uroviou 1 v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7 pri
podnikovom dlhopise Zapadoslovenskej energetiky a.s..

Realna hodnota vsetkych cennych papierov k 31. decembru 2013 v portféliu na predaj bola ur€ena na
zaklade teoretickych cien, teda troviiou 2 v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.

Realna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov k 31.12.2014 (i k 31.12.2013) sa
priblizne zhoduje s ich uctovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Viis. EUR

Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2013
Stav k 31. decembru 2013

Stav k 31. decembru 2014

Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januéru 2013

Odpisy bezného uctovného obdobia
Stav k 31. decembru 2013

Odpisy bezného Gctovného obdobia
Stav k 31. decembru 2014

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2013
K 31. decembru 2014

Zariadenia Hardware Celkom
8 32 40
8 32 40
8 32 40

(8) (32) (40)
0 0 0
(8) (32) (40)
0 0 0
8 (32) (40)
0 0 0
0 0 0
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3.2. Nehmotny majetok
V tis. EUR

Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2013
Stav k 31. decembru 2013

Vyradenie
Stav k 31. decembru 2014

Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2013

Odpisy bezného tctovného obdobia
Stav k 31. decembru 2013

Odpisy bezného Gétovného obdobia
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2014

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2013
K 31. decembru 2014

VOBA Software Celkom
8 543 396 8 939
8 543 396 8 939

(8 543) 0 (8 543)

0 396 396

(7 391) (396) (7 787)
(628) 0 (628)

(8 019) (396) (8 415)
(524) 0 (524)
8 543 0 8 543

0 (396) (396)
524 0 524
0 0 0

Obstarané zmluvy o sprave starobného ddchodkového sporenia (VOBA) zahffiaju zmluvné prava poskytnat
za uplatu spravu investicii zo zmltv ziskanych po¢as podnikovej kombinacie so Sympatia Pohoda, d.s.s.,
a.s. (dalej aj ,Sympatia-Pohoda“) vroku 2005. VOBA bola ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna

zavierka, plne odpisana.

Odpisy a znizenie hodnoty

V priebehu roku 2014 nedoslo k Ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu znizeniu hodnoty

zostatkovej ceny VOBA.

VOBA bola v priebehu roku 2014 odpisana v sulade s amortizacnou schémou.

Odpisy st vykéazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Odpisy nehmotného majetku”.
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3.3. Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmluv

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv predstavuji naklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami budu realizované v priebehu nasledujlcich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu
tieto naklady na provizie rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz rocne.

Spolo¢nost ¢asovo rozliduje naklady na obstaranie zmluv vyplatené do konca roka 2008.

Pohyby ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Vtis. EUR

Rok 2014

Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom

Vtis. EUR

Rok 2013

Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné ddéchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné dochodkové
sporenie celkom

Uprava stavu Odpisy Odpisy
k 1. januaru  Gétované z dévodu
o Casovy cezvykaz Straty zo zrusenia
Stav k posun ziskova znizenia zmlav Stav k
1. januaru odpisov strat hodnoty klientov 31. decembru
931 (77) (650) 0 3) 201
197 (19) (138) 0 1 39
20 (2) (14) 0 0 4
1148 (98) (802) 0 (4) 244
Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady Gétované z dévodu
beiného cezvykaz Straty zo zrusenia
Stav k Gétovného  ziskova  znizenia zmliv Stav k
1. januaru obdobia strat  hodnoty klientov 31. decembru
1857 0 911) 0 (15) 931
427 0 (226) 0 4) 197
39 0 (19) 0 0 20
2323 0 (1 156) 0 (19) 1148

V tabulke pohybov &asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv do$lo ku spresneniu vykazovania.
Od priebeznej uctovnej zavierky k 31. marcu 2014 je priamo do ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie
zmlav zahrnuty jednomesacény &asovy posun odpisu provizii. Do 31. decembra 2013 bol ¢asovy posun
odpisu provizii vykazovany v ramci kratkodobych zavazkov v bode 3.9,
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3.4. Sposob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmliv o sprave starobného
déchodkového sporenia sa volia ako najleps$i odhad na zéklade skusenosti spolo€nosti a situacie na trhu.
Predpoklady sa vyhodnocuju ku koncu roka, Statistické Udaje sa zbieraju priebezne pocas roka, ale iba
v pripade velmi vysokych a neo¢akavanych zmien, sa predpoklady stanovuju ¢astejSie ako jeden krat ro¢ne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepdi odhad v dase ich ur€enia, je pravdepodobne, Ze
v budticnosti budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skutoénom vyvoji portfolia aktivnych
zmlUv alebo inych ekonomickych predpokladov.

Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviuju vysledok testu, st nasledovné:

Umrtnost’

Spolo¢nost pouziva umrtnostné tabulky zohladfiujuce zlepSovanie Gmrtnosti populécie tzv. generatné
Umrtnostné tabulky. Boli pouzité interné tabulky spolo¢nosti vytvorené vroku 2007, ktoré projektuju

Umrtnost populacie do roku 2050.

Stornovanost’

Spoloénost kazdorotne vykondva analyzu stornovanosti zmldv vo vlasthnom portféliu. Na zaklade
predchadzajlcich skusenosti a so vzatim do Gvahy daného legislativheho vyvoja bol stanoveny predpoklad
stornovanosti na kratkodobej trovni od 0% do 0,5%. V strednodobom a dihodobom horizonte zostal
predpokiad o stornovanosti nezmeneny na trovni 1,5% strednodobo respektive 2% dlhodobo.

Vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového Gctu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu.
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3.5. Cenné papiere na predaj

Struktdra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2014 v tis. EUR:

Nazov ISIN Potetks  Splatnost Nakupna AUV ~ Amorti-  Precenenie Celkom
cena zacila

Statny
dihopis SK4120007071 2000000 24.2.2016 2086 59 (59) 48 2134
SLOVGB3
Eurobond

12 15 4304
TABAEN XS0979598207 4000 14.10.2018 4306 25 (12) (19)
Celkom 6392 84 (71) 33 6 438
Struktara cennych papierov na predaj k 31. decembru 2013 v tis. EUR:
Nazov ISIN Potetks  Splatnost Nakupna AUQv Amorti- Precenenie Celkom

cena zacia

Eurobond 1149619099 330 12.6.2014 665 26  (104) 6 593
EB ZSR
Statny
dlhopis SK4120007071 2000000 24.2.2016 2086 59 (36) 66 2175
SLOVGB3
Statny
dihopis SK4120007840 1 400 000 7.4.2014 1365 0 30 3 1398
SLOVGBO
Cellkom 4116 85 (110) 75 4166

Hierarchia stanovenia reélnej hodnoty finanéného majetku je uvedena v nasledujucej tabulke. Podla tejto

hierarchie sl cenné papiere roz¢lenené na tri skupiny:

Stupen 1 - Na stanovenie readlnych hodnét sa vyuzivaju zverejnené kotécie na aktivnych trhoch, ak su
k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava porovnanim cien, €0 znamena, ze pri precefiovani sa nevyuziva

Ziadny model.

Stupenn 2 - Ocefovacie techniky zalozené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny), alebo
nepriamych (napriklad odvodené z cien). Tato kategéria zahffia nastroje ocenené kotovanymi trhovymi
cenami pre podobné nastroje; ocenené kétovanymi cenami pre identické alebo podobné nastroje na trhoch,
ktoré su povazované za menej aktivne alebo ocefiované inymi ocefiovacimi technikami, u ktorych su véetky

vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorované na trhoch.
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Stupen 3 - Ocerovacie techniky zalozené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategoéria predstavuje
véetky nastroje, u ktorych ocerovacie techniky zahfiaju vstupy, ktoré nie st zaloZzené na pozorovatelnych
Udajoch a u ktorych maju netrhové vstupy vyznamny vplyv na ich precenenia.

Vtis. EUR
Realna hodnota cez vykaz

2014 ziskov a strat UrCené na predaj Celkom
Stupen 1 0 4 304 4 304
Stuperi 2 0 2134 2134
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 6 438 6 438
Viis. EUR

Realna hodnota cez vykaz

2013 ziskov a strat UrEené na predaj Celkom
Stupen 1 0 0 0
Stupen 2 0 4 166 4166
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 4166 4166
3.6. Pohlradavky
Vtis. EUR

2014 2013

Pohladavka vo&i fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 211 181

Poskytnuté prevadzkové preddavky 12 12

Dan z pridanej hodnoty 167 0

Ostatné pohladavky 41 0

Pohladavky celkom 431 193

3.7. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje naklady budtcich obdobi vo vy$ke 21 tis. EUR (k 31.12.2013: 18 tis. EUR).
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3.8. Pohradavky vocéi bankam, penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Viis. EUR
) 2014 2013
Pokladniéné hodnoty 2 4
Bezné ucty 1305 2336
Kratkodobé terminované vklady (splatnost do 3 mesiacov) 0 1000
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty celkom 1307 3 340
Terminované vklady (splatnost nad 3 mesiace) 2003
0
Pohladavky voci bankam celkom 2003 0
3.9. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Vtis. EUR
2014 2013
Dodavatelia 13 36
Dodavatelia tuzemsko 11 21
Dodavatelia zahranicie 2 15
Ostatné zavazky z obchodného styku 66 119
Zavazky voli zamestnancom 41 33
Zavazky vodi socialnej a zdravotnym poistovniam 19 18
Zavazky voéi statnemu rozpod&tu - dan zo mzdy 6 6
Dan z pridanej hodnoty 0 62
Ostatné zavazky 282 373
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky celkom 361 528

Zostatkova doba splatnosti v8etkych zavazkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka,
kratSia ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku driu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje, su
0 EUR (k 31.12.2013: 3 tis. EUR).

Ostatné zavazky predstavuji najmé nevyfakturované dodavky a sluzby vhodnote 142 tis. EUR (k
31.12.2013: 192 tis. EUR) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 140 tis. EUR (k
31.12.2013: 82 tis. EUR).

Spoloénost’ neeviduje ku dnu, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje, Ziadne zavazky z repo obchodov
ani ziadne zavazky vodi dcérskym Gctovnym jednotkam alebo pridruzenym uctovnym jednotkam.

Spoloénost neemitovala ku dnu, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje, ziadne dihové cenné papiere.
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3.10. Vlastné imanie

Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané diia 30. maja 2014 schvalilo actovnu zavierku za rok 2013 a
rozhodlo pretdtovani straty vo vyske 1 311 tis. EUR na Ucet straty minulych obdobi. Zaroven rozhodlo
o Ghrade Gasti straty vo vyske 850 tis. EUR z majetku jediného akcionara Spolo¢nosti.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky, je
vo vyske 10 023 tis. EUR (k 31.12.2013: 10 023 tis. EUR).

Je tvorené 11 792 kmerovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske
850 EUR (k 31.12.2013: 850 EUR).

Zakladné imanie je ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky v pinej vySke splatenée.

Zakonny rezervny fond
Ku dfiu zostavenia uétovnej zavierky je zakonny rezervny fond vo vyske 1 053 tis. EUR. (k 31.12.2013:
1 053 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely
Ocefiovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 34 tis. EUR
(k 31.12.2013: 75 tis. EUR).

3.11. Vynosy z odplat a provizii

Vtis. EUR

2014 2013
Odplata za vedenie uctov 468 443
Odplata za spravu fondov 1968 1800
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1644 883
Vynosy z odplat a provizii celkom 4 080 3126
3.12. Naklady na odplaty a provizie
Viis. EUR

2014 2013
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfélia 136 357
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 55 51
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia ¢asovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmlav 802 1156
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruSeni zmluvy 4 19
Provizie sprostredkovatelov - Uctované priamo do nakladov 142 0
Naklady na odplaty a provizie celkom 1139 1583
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3.13. Personalne naklady

Viis. EUR

2014 2013
Mzdy 579 523
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 177 173
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a zivotné poistenie) 20 14
Persondlne naklady celkom 776 710

Priemerny evidenény pocet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2014 je 20 (2013: 19).
Priemerny evidencny pocet zamestnancov vo fyzickych osobach za rok 2014 je 82 (2013: 65).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2013 je 14 (2013: 10).

Stav socialneho fondu dfiu, ku ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje, je 7 tis. EUR (k 31.12.2013: 5 tis.

EUR). Tvorba pocas u¢tovného obdobia bola vo vyske 3 tis. EUR (2013: 3 tis. EUR) a pouZitie vo vyske
1 tis. EUR (2013: 1 tis. EUR).
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3.14. Ostatné prevadzkové naklady

Vtis. EUR

2014 2013
Refakturacia od spolocnosti v skupine — ostatné sluzby 828 1043
Konzultacie a poradenstvo 287 173
Najom priestorov 89 63
Marketing 73 24
Postovné a prepravné 54 68
Tla¢ové sluzby a archiv 45 47
Ugtovné, daiiové, pravne sluzby a audit 45 36
Sluzby VT a telekomunikacné néklady 42 36
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 24 12
Naklady na cestovné, $kolenia a naklady na dopravné prostriedky 11 12
Dane a poplatky 6 6
Ostatné sluzby 17 12
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1521 1532

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje naklady na sluzby suvisiace s prendjmom maijetku,
ekonomické sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych
zmltv a ostatné sluzby poskytované od spolo¢nosti v skupine.

Uétovné, datové, pravne sluzby a audit zahfiaju naklady na sluzby auditora za overenie Gctovnej zavierky
vo vyske 45 tis. EUR (k 31.12.2013: 36 tis. EUR).

3.15. Finan¢né vynosy

Viis. EUR
2014 2013
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 65 84
Urokové vynosy z beznych Gctov a terminovanych vkladov 9 1
Kurzové zisky 1 1
Finanéné vynosy celkom 75 86

3.16. Finan¢né naklady

Finanéné naklady vo vyske 4 tis. EUR (k 31.12.2013: 4 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované
kurzoveé straty.
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3.17. Dan z prijmov

Vycislené odlozené darnové pohladavky a zavazky sa vztahuju k nasledovnym

Vtis. EUR Rozdiel medzi adétovnou
hodnotou a danovou zakladiou Odlozena darn
2014 2013 2014 2013
Ostatné rezervy (116) (82) 25 18
Cenné papiere 33 75 ‘ (7) (16)
Kumulovana danova strata (4 421) (7776) 973 171
Cista dariova pohradavka 991 1713

Ku diu zostavenia Uctovnej zavierky sa Spolo¢nost rozhodla zauctovat odlozenu danova pohladavku
z danovej ztraty vo vyske 741 tis. EUR (k 31.12.2013: 853 tis. EUR) z dévodu o¢ekavania jej uplatnenia
v rokoch 2015 az 2017.

Vo vykaze komplexnych ziskov a strat bola vykdzana zmena docCasnych rozdielov vo vyske (112) tis. EUR
(k 31.12.2013: (66) tis. EUR) a naklady na dariovt licenciu vo vy$ke 3 tis. EUR (k 31.12.13: 0 EUR).

Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby

2014 2013
Vtis. EUR Daii- Daii-
Zaklad  naklad/ Dan Zaklad naklad/ Dan
dane (vynos) (%) dane (vynos) (%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 413 (1 245)
z toho teoreticka dan 91 22,00 (286) 23,00
Nezatétovana odlozena darova
pohladavka z darovej straty 0 0 1818 400 (32,14)
Nezauétovana odlozena darova
pohladavka z ostatnych prechodnych
rozdielov 116 25 6,06 82 18 (1,45)
Trvale rozdiely - nedanova
naklady/(vynosy) (45) (10) (2,41) (57) (13) 1,04
Zmena sadzby dane a odhadu
uplatnitelnosti danovej straty 6 1,46 (563) 4,25
Darova licencia 3 0,73 0 0
Efektivna darn 115 27,84 66 (5,30)

3.18. Operativny prenajom

Spolo¢nost ako najomca

Spolo¢nost' ma v prenajme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave od spolo¢nosti
ING Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2014 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za
prendjom tychto priestorov vykazanych 43 tis. EUR (k 31.12.2013: 29 tis. EUR).

3.19. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota vtom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prislusnych
organov.
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4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti s predstavenstvo, dozorna rada Spolo€nosti, materska spolo¢nost
a iné spolo¢nosti v skupine.

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti st povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je
manazér, riaditel, finanény riaditel a podobne.

K 31.12.2014 to boli Vistiovsky Martin, Nosek Karel, Zak Kamil, Podstrelencova Andrea, Petrovitova
Zuzana, Capek Jiti, Zapotoény Jan, Fabryova Alena, Jurtenko Lubo$, Grznarova Jana, Hajna Eva,
Krajéikova Lucia, Majerni¢ekovéa Gabriela a Reznitek Tomas (2013 Kovatova Andrea, Mrazova Renata,
Visiiovsky Martin, Dihopoléek Juraj, Fabryova Alena, Jetensky Vladisiav, Hrabal Jifi, Kukli§ Viadimir,
Podstrelencova Andrea a Petroviova Zuzana) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2014
vo vyske 70 tis. EUR (2013: 71 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby

Dal§imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych os6b su tiez &lenovia Statutarnych orgéanov
Spolo¢nosti, ktori vdak nie st zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2014: 131 EUR (2013: 126 EUR).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2014: 108 EUR (2013: 104 EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénosti v skupine

V tis. EUR Pohladavky Zavazky
2014 2013 2014 2013
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 11 1" 3 18
ING Management Services, s.r.o. 0 0 2 5
ING Continental Europe Holdings, B.V. 0 0 0 11
11 11 5 34

V tis. EUR Vynosy Naklady
2014 2013 2014 2013
ING Management Services, s.r.o., 0.z. 0 0 86 117
ING Management Services, s.r.0. 0 0 641 777
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 128 293
ING RAS Ltd. 0 0 29 30
ING Insurance Eurasia N.V. 0 0 9 0
ING Continental Europe Holdings, B.V. 0 0 90 91
0 0 983 1308

Vynosy a naklady so spriaznenymi osobami su v tabufke uvedené bez dane z pridanej hodnoty.

Transakcie so spriaznenymi osobami boli oceniované na trhovom zaklade.

Kontrola nad Spolo¢nost’ou

Spoloénost je dcérskou spoloénostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Kone¢nou materskou spolo¢nostou

Spolo¢nosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.
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4.2. Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka

Dia 4. februra 2015 schvalila NR SR zakon & 25/2015 Z. z., ktorym sa meni a dopiia zakon &. 43/2004 Z. z.
o starobnom déchodkovom sporeni. Predmetom novely je predov$etkym otvorenie |l. piliera tak pre vystup
sporitela ako aj pre vstup nového klienta v obdobi od 15. marca 2015 do 15. juna 2015.

Dia 23. marca 2015 sa zmenili obchodné nazvy spolognosti, ktoré doteraz tvorili poistovaciu &ast ING v Ceskej
republike a na Slovensku. Tieto spolognosti budl nadalej vystupovat pod znackou NN. Skupina NN Group
N.V., stiéastou ktorej su nizsie uvedené entity, vznikla oddelenim poistovacej ¢asti finanénej skupiny ING od jej
bankovej ¢asti. Novéa znagka NN je odkazom na 170 roénu tradiciu v oblasti poistovnictva a renomovanu
znadku Nationale—-Nederlanden, s ktorou sme vstupili na slovensky trh v roku 1996.

Sdcasny nazov

Novy nazov

ING Penzijni spole¢nost, a.s.

NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Povinny konzervativni fond ING Penzijni spoleCnosti,
a.s.

Povinny konzervativni fond NN Penzijni spole¢nosti, a.s.

‘Spofici G¢astnicky fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Spofici ucastnicky fond NN Penzijni spoleénosti, a.s.

Ucastnicky fond svétovych akeii ING Penzijni
spole¢nosti, a.s.

Ucastnicky fond svétovych akcii NN Penzijni spole¢nosti,
a.s.

Transformovany fond ING Penzijni spole¢nosti, a.s.

Transformovany fond NN Penzijni spgleénosti, as.

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou
republiku

NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

ING Management Services, s.r.0.

NN Management Services, s.r.o.

ING Zivotna poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou
republiku

NN Zivotna poistovnia, a.s., pobocka pro Geskou republiku

ING Finance, s.r.0.

NN Finance, s.r.o.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., organizalni slozka

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., po_boéka pro Ceskou
republiku

ING Zivotna poistoviia, a.s.

NN Zivotna poistoviia, a.s.

ING dochodkova spraveovska spolocnost, a.s.

NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. -
ING Management Services, s.r.0., organizacna zlozka

| NN Tatry - Sympaitia, d.d.s., a.s.

=

NN Management Services, s.r.0., organizacna zlozka

Den zostavenia
uétovnej zavierky:

Statutarny organ
uctovnej jednotky:

Martin ViSnovsky

Tomas Rezniéek

23. 3. 2015

Za vedenie Uctovnictva
zodpoveda:

Za zostavenie uétovnej
zavierky zodpoveda:

.

tévz/w"/\‘ i’

Alzbeta Danovi¢ova Andrea Bezstarosti
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